
ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE
INVESTIMENTOS

Ao vigésimo quinto dia do mês de julho de 2025, às 11h e 30min. reuniram-se presencialmente na
sede do CaruaruPrev, para a reunião ordinária do comitê de investimentos: a Srª Leiliane Severina
da Silva Alves (representante do CaruaruPrev), a Srª Patrícia Felix Vieira, o Srº Renan Freitas
Figueiroa (representantes da administração direta), o Srº Celso Gomes da Silva (Gerente
Administrativo e Financeiro do CaruaruPrev), e, de forma remota através da plataforma Microsoft
Teams o Srº Gil Pereira (consultor da LEMA Economia & Finanças). Estando todos os membros
presentes, foi iniciada a reunião, obedecendo à pauta previamente estabelecida para a ordem do
dia:
a) Apresentação da carteira de Investimentos ;
b) Apresentação do parecer da LEMA referente ao fundo BRADESCO PREMIUM FI REF DI;
c) Discussão sobre Créditos Privados;
d) Tarifaço Brasil X Estados Unidos: pontos de atenção e possíveis impactos;
e) Explanação do ALM.
Seguindo a ordem do dia, foi apresentada a carteira dos fundos de investimentos, cujo patrimônio
acumulado do mês de junho de 2025 foi de R$ 152.408.025,65 (Cento e cinquenta e dois milhões,
quatrocentos e oito mil, vinte e cinco reais e sessenta e cinco centavos) (anexo I), estes renderam
R$ 1.575.318,36 (Um milhão, quinhentos e setenta e cinco mil, trezentos e dezoito reais e trinta e
seis centavos), aos cofres do CARUARUPREV, sendo a rentabilidade de1,08% no mês e acumulado
7,31%, enquanto a meta do mês foi de 0,66% e acumulada 5,61% apresentando um Gap. Positivo
no mês de 0,43 pontos percentuais (p.p.), acumulado 1,70 (p.p.). Em relação ao parecer da LEMA
Economia & Finanças, foi apresentada análise comparativa entre o fundo BRADESCO PREMIUM FI
RF REF DI e outros fundos de estratégia similar, todos enquadrados na Resolução CMN nº
4.963/2021, conforme relatório (Anexo II). O BRADESCO PREMIUM destacou-se com a melhor
rentabilidade acumulada em 3 anos (44,44%) e o maior Índice de Sharpe (4,97), evidenciando uma
superior relação risco-retorno. Considerando os critérios de rentabilidade, risco, acessibilidade e
custo, recomendou-se a realocação de recursos para o referido fundo, em conformidade com os
limites estabelecidos na Política de Investimentos do CARUARUPREV (alocação-alvo de 30% e
máxima de 50% nos termos do Art. 7º, inciso III, alínea “a”). A recomendação está em
consonância com o que foi discutido na última reunião, reafirmando a decisão de investimento
anteriormente deliberada. No que se refere ao crédito privado, o consultor da LEMA Economia &
Finanças, Gil, explanou que, do ponto de vista técnico, o cenário ainda apresenta boas
oportunidades para esse tipo de investimento. No entanto, após análise e deliberação por parte
do Comitê de Investimentos, decidiu-se que, neste momento, não será realizada alocação nesse
segmento. A decisão considerou o atual contexto de instabilidade política e as elevadas taxas de
juros, entendendo-se que o momento exige cautela. Ficou acordado que a evolução do cenário
econômico será monitorada nos próximos meses, para que uma nova avaliação possa ser
realizada futuramente. Ressalta-se que a decisão também levou em conta a indicação da
estratégia que será apresentada no ALM. Quanto ao tarifaço entre Brasil e Estados Unidos, foi



discutido que ainda não é o momento adequado para avaliar seus impactos na economia, uma vez
que a implantação dessas medidas está prevista para o início de agosto. Após sua efetiva
implementação, será realizado o monitoramento e acompanhamento dos desdobramentos, a fim
de observar como a economia irá se comportar. O consultor da Lema, Gil, explicou a
funcionalidade do ALM (Asset Liability Management), que consiste na gestão de ativos e passivos
do RPPS. De forma exemplificativa, destacou que o ALM utiliza o passivo atuarial e o plano de
benefícios do RPPS para projetar o montante necessário para garantir o pagamento dos benefícios
até o último beneficiário, conforme previsto no plano. A partir dessa análise, o ALM devolve uma
estratégia de alocação, criando uma carteira de investimentos otimizada, de modo que o plano de
benefícios seja o objetivo central da estratégia, e não apenas o atingimento da meta atuarial do
exercício. Ressaltou-se que a exposição teve como finalidade proporcionar ao Comitê a
compreensão prévia acerca do funcionamento do ALM, de forma que, quando da apresentação
do respectivo relatório, todos já estejam devidamente familiarizados. Informou-se, ainda, que o
processo de contratação do ALM encontra-se em trâmites finais de conclusão. Não havendo
outros assuntos a serem discutidos, a reunião foi encerrada às 12h40. Eu, Leiliane Severina da
Silva Alves, redigi e lavrei a presente ata, que após lida e aprovada, será assinada pelos presentes.
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