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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

Ao vigésimo quinto dia do més de julho de 2025, as 11h e 30min. reuniram-se presencialmente na
sede do CaruaruPrev, para a reunido ordinaria do comité de investimentos: a Sr2 Leiliane Severina
da Silva Alves (representante do CaruaruPrev), a Sr2 Patricia Felix Vieira, o Sr2 Renan Freitas
Figueiroa (representantes da administracdo direta), o Sr2 Celso Gomes da Silva (Gerente
Administrativo e Financeiro do CaruaruPrev), e, de forma remota através da plataforma Microsoft
Teams o Sr2 Gil Pereira (consultor da LEMA Economia & Financas). Estando todos os membros
presentes, foi iniciada a reunido, obedecendo a pauta previamente estabelecida para a ordem do
dia:

a) Apresentagao da carteira de Investimentos ;

b) Apresentacdo do parecer da LEMA referente ao fundo BRADESCO PREMIUM FI REF DI;

c) Discussao sobre Créditos Privados;

d) Tarifaco Brasil X Estados Unidos: pontos de atencdo e possiveis impactos;

e) Explana¢dao do ALM.

Seguindo a ordem do dia, foi apresentada a carteira dos fundos de investimentos, cujo patriménio
acumulado do més de junho de 2025 foi de RS 152.408.025,65 (Cento e cinquenta e dois milhdes,
guatrocentos e oito mil, vinte e cinco reais e sessenta e cinco centavos) (anexo 1), estes renderam
RS 1.575.318,36 (Um milhdo, quinhentos e setenta e cinco mil, trezentos e dezoito reais e trinta e
seis centavos), aos cofres do CARUARUPREV, sendo a rentabilidade de1,08% no més e acumulado
7,31%, enquanto a meta do més foi de 0,66% e acumulada 5,61% apresentando um Gap. Positivo
no més de 0,43 pontos percentuais (p.p.), acumulado 1,70 (p.p.). Em rela¢do ao parecer da LEMA
Economia & Finangas, foi apresentada analise comparativa entre o fundo BRADESCO PREMIUM FI
RF REF DI e outros fundos de estratégia similar, todos enquadrados na Resolugdio CMN n2
4.963/2021, conforme relatério (Anexo I1l). O BRADESCO PREMIUM destacou-se com a melhor
rentabilidade acumulada em 3 anos (44,44%) e o maior indice de Sharpe (4,97), evidenciando uma
superior relagao risco-retorno. Considerando os critérios de rentabilidade, risco, acessibilidade e
custo, recomendou-se a realocac¢do de recursos para o referido fundo, em conformidade com os
limites estabelecidos na Politica de Investimentos do CARUARUPREV (alocagdo-alvo de 30% e
maxima de 50% nos termos do Art. 79, inciso lll, alinea “a”). A recomendacdo esta em
consonancia com o que foi discutido na ultima reunido, reafirmando a decisdo de investimento
anteriormente deliberada. No que se refere ao crédito privado, o consultor da LEMA Economia &
Financas, Gil, explanou que, do ponto de vista técnico, o cendrio ainda apresenta boas
oportunidades para esse tipo de investimento. No entanto, apds andlise e deliberagdao por parte
do Comité de Investimentos, decidiu-se que, neste momento, ndo sera realizada alocacao nesse
segmento. A decisdo considerou o atual contexto de instabilidade politica e as elevadas taxas de
juros, entendendo-se que o momento exige cautela. Ficou acordado que a evolucdo do cenario
econémico serd monitorada nos proximos meses, para que uma nova avaliacdo possa ser
realizada futuramente. Ressalta-se que a decisdo também levou em conta a indicacdo da
estratégia que serd apresentada no ALM. Quanto ao tarifaco entre Brasil e Estados Unidos, foi
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discutido que ainda ndo é o momento adequado para avaliar seus impactos na economia, uma vez
que a implantacdo dessas medidas estd prevista para o inicio de agosto. Apds sua efetiva
implementacdo, sera realizado o monitoramento e acompanhamento dos desdobramentos, a fim
de observar como a economia ird se comportar. O consultor da Lema, Gil, explicou a
funcionalidade do ALM (Asset Liability Management), que consiste na gestdo de ativos e passivos
do RPPS. De forma exemplificativa, destacou que o ALM utiliza o passivo atuarial e o plano de
beneficios do RPPS para projetar o montante necessario para garantir o pagamento dos beneficios
até o ultimo beneficidrio, conforme previsto no plano. A partir dessa analise, o ALM devolve uma
estratégia de alocagao, criando uma carteira de investimentos otimizada, de modo que o plano de
beneficios seja o objetivo central da estratégia, e ndo apenas o atingimento da meta atuarial do
exercicio. Ressaltou-se que a exposicdo teve como finalidade proporcionar ao Comité a
compreensao prévia acerca do funcionamento do ALM, de forma que, quando da apresentacdo
do respectivo relatdrio, todos ja estejam devidamente familiarizados. Informou-se, ainda, que o
processo de contratacdo do ALM encontra-se em tramites finais de conclusdo. Ndo havendo
outros assuntos a serem discutidos, a reunido foi encerrada as 12h40. Eu, Leiliane Severina da
Silva Alves, redigi e lavrei a presente ata, que apods lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

LEILIANE SEVERINA DA SILVA ALVES
Presidente - Comité de Investimentos

PATRICIA FELIX VIEIRA
Membra - Comité de Investimentos

RENAN FREITAS FIGUEIROA
Membro - Comité de Investimentos

CELSO GOMES DA SILVA
Gerente Administrativo e Financeiro do CaruaruPrev

Gil Pereira
Consultor da LEMA Consultoria e Finangas

R. Prof. Lourival Vilanova, 118
Universitario, Caruaru-PE
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ENC: [LEMA] Caruaru-PE: Parecer do fundo Bradesco Premium - julho/2025

De Gil <gil@lemaef.com.br>
Para comitedeinvestimentos@caruaruprev.pe.gov.br <comitedeinvestimentos@caruaruprev.pe.gov.br>
Data 2025-07-16 11:55

COMPARACAO_CARUARU.pdf (~396 KB)
Leiliane, bom dia.
Segue e-mail com tratativa de analise solicitada.
Desde ja, nos colocamos a disposi¢do.

Atenciosamente,

GIL PEREIRA

8198795.1987 () lemaef.com.br
) lemaconsultoria

LEMA ===

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de

prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengado e evolugdo de um efetivo programa Compliance,
composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada
apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o

remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Bruna Aradjo e Silva <bruna@lemaef.com.br>

Enviado: quarta-feira, 16 de julho de 2025 10:03

Para: presidencia@caruaruprev.pe.gov.br <presidencia@caruaruprev.pe.gov.br>
Cc: Gil <gil@lemaef.com.br>; Maria Eduarda <eduarda@lemaef.com.br>
Assunto: [LEMA] Caruaru-PE: Parecer do fundo Bradesco Premium - julho/2025

Prezado Celso, bom dia! Tudo bem?

Conforme solicitado, apresentamos a seguir a analise do fundo BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI (CNPJ: 03.399.411/0001-90) em comparacdo com
outras instituicdes presentes na carteira de investimentos do CARUARUPREYV:

e BNB PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 06.124.241/0001-29);

o CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97);

Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RF (CNPJ: 23.215.008/0001-70);

SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 07.277.931/0001-80);
e SICREDI CDI + FIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 16.938.231/0001-80).

Nesta andlise, comparamos o fundo BRADESCO PREMIUM com fundos de estratégia similar mesmo enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
com o objetivo de identificar a alternativa de melhor desempenho para o CARUARUPREV. O estudo esta fundamentado no relatério comparativo dos fundos
em questéo (anexo).

Na janela de 3 anos, o BRADESCO PREMIUM teve rentabilidade acumulada de 44,44%, o CAIXA BRASIL de 43,17% e o CAIXA MATRIZ de 43,02%. Os
fundos SICREDI CDI+ e SICREDI TAXA SELIC registraram 42,79% e 42,03%, respectivamente, enquanto o BNB PLUS apresentou o menor retorno da
amostra, com 41,58%.

Em termos de volatilidade anualizada nos ultimos 12 meses, os fundos apresentaram niveis similares, entre 0,10% e 0,12%, compativeis com o perfil de
renda fixa de curta ou média duragao e com a estratégia de acompanhar de perto o CDI, mantendo baixa exposig¢éo ao risco de mercado

No entanto, ao analisar o indice de Sharpe, o BRADESCO PREMIUM apresentou o melhor resultado, com 4,97, indicando o maior prémio em relagdo ao
CDI no periodo. Os fundos da Caixa também tiveram desempenhos positivos, com 2,04 para o CAIXA BRASIL e 1,43 para o CAIXA MATRIZ, evidenciando
boa relagdo entre risco e retorno. O SICREDI CDI+ registrou um Sharpe moderado, de 0,89, enquanto o SICREDI TAXA SELIC e o BNB PLUS
apresentaram resultados inferiores, com indices negativos de -0,86 e -1,95, respectivamente.

Concluimos que avaliando de forma conjunta a rentabilidade, risco, acessibilidade e custo, o BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI se destaca como a
melhor alternativa em termos de relagao risco-retorno e, assim, sugerimos a realocacao para o fundo em questao. A Politica de Investimentos do
CARUARUPREYV permite a alocagdo alvo de 30% e no maximo 50% dos recursos enquadrados no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a ".

AVISO LEGAL



A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram
elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nao constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagédo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro,
ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério € baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagédo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis&o final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagédo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O
cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco,

mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Em caso de duvidas, estou a disposicéo!

Atenciosamente,

BRUNA ARAUJO
(©) 85 99868.3664 () lemaef.com.br

)) lemaconsultoria

LEMA =55~

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencao e evolucdo de
um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu

sistema.



