
ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo oitavo dia do mês de agosto de 2025, às 11h. Reuniram-se presencialmente na
sede do CaruaruPrev, para a reunião ordinária do comitê de investimentos: a Srª Leiliane
Severina da Silva Alves (representante do CaruaruPrev), e o Srº Renan Freitas Figueiroa
(representantes da administração direta). Registrou-se a ausência justificada da membra Srª
Patrícia Felix Vieira por motivos pessoais. Constatado o quórum necessário para deliberação de
2/3, deu-se início aos trabalhos, seguindo a seguinte ordem do dia:
a) Apresentação da carteira;
b) Deflação IPCA-15;
c) O governo brasileiro x tarifaço;
Seguindo a ordem do dia, foi apresentada a carteira dos fundos de investimentos, cujo
patrimônio acumulado do mês de julho de 2025 foi de R$145.969.502,72 (Cento e quarenta e
cinco milhões, novecentos e sessenta e nove mil, quinhentos e dois reais e setenta e dois
centavos.) (anexo I), estes renderam R$ 1.178.858,08 (Um milhão, cento e setenta e oito mil,
oitocentos e cinquenta e oito reais e oito centavos.), aos cofres do CARUARUPREV, sendo a
rentabilidade de 0,79% no mês e acumulado 8,17%, enquanto a meta do mês foi de 0,68% e
acumulada 6,32% apresentando um Gap. Positivo no mês de 0,12 pontos percentuais (p.p.),
acumulado 1,85 (p.p.). A membra Leiliane destacou que, dos 16 (dezesseis) fundos em carteira,
4 (quatro) apresentaram rendimento negativo, a saber: CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF, PREMIUM
FIDC SÊNIOR, CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO e BNB SELEÇÃO FI AÇÕES. Em debate,
o membro Renan pontuou que o desempenho negativo do Fundo CAIXA IMA-B TP foi
influenciado pela dinâmica da renda fixa no período, com pressões e ajustes no Mercado
financeiro nacional. Quanto aos fundos de ações dispostos na carteira do CaruaruPrev, que
obtiveram rendimentos negativos, esta situação possivelmente decorreu da queda de 4,17% do
Ibovespa, que encerrou o mês de julho com o pior resultado do ano e a maior baixa desde
dezembro de 2024, quando recuou 4,28%. No tocante ao resultado negativo do PREMIUM FIDC
SÊNIOR, foi ressaltado que um dos fatores relevantes que podem ter contribuído para tal
desempenho foi a revisão da probabilidade de recuperação de um dos maiores processos da
carteira do Fundo. Em consequência, procedeu-se à revisão do registro contábil, conforme
justificativa encaminhada por e-mail (anexo II). Foi registrado que, de acordo com o último
índice divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística), o IPCA-15 apresentou
deflação de 0,14%, sendo o primeiro recuo desde julho de 2023, quando havia registrado queda
de 0,07%. Apesar do resultado, o índice veio abaixo da expectativa do mercado, que previa
variação entre -0,19% e -0,22%. Dos nove grupos de consumo medidos, quatro apresentaram
queda no preço: alimentação e bebidas (-0,53%), habitação (-1,13%), transportes (-0,47%) e
comunicação (-0,17%), resultando na deflação do índice geral. O grupo habitação teve o maior
impacto, principalmente devido à redução da tarifa de energia elétrica residencial, em razão do
bônus de Itaipu. Foi debatido o impacto das tarifas impostas pelo governo norte-americano e as
medidas adotadas pelo governo brasileiro para minimizar seus efeitos. Entre as ações,
















